RAPORT POPOLUDNIOWY

SRODA, 16 LISTOPADA 2011

Problem obligacji nadal straszy, EBC nie pomégt na dlugo

Bank w akcji sie wobec portugalskich papierow. Bony

skarbowe tego kraju sprzedaty sie przy

Pozytywny efekt poranne; wyzszym zainteresowaniu kupujacych i

interwenc]i Europejskiego Banku nizszg rentownoscig niz poprzednio. Dobrze

Centralnego na rynku wtornym obligacji nie na dziatania banku zareagowata wspdlna

trwat zbyt diugo. Redukcja poziomu waluta, ktdra umocnita sie do dolara do

rentownosci  papierow  wioskich,  czy poziomu 1,3550. Jednak ten ruch podobnie

hiszpanskich nie byta zbyt trwata. Juz po jak spadek rentownoéci szybko zostat

potudniu koszt pozyskania kapitatu przez te odwrécony | jeszcze przed potudniem

kraje powrdcit na niebezpieczne poziomy. eurodolar znajdowat sie w okolicy poziomu

Nieco dtuzej efekt interwencji utrzymywat 1,3470. W tamtych okolicach pozostawat az
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Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski s wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie majg charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.fmem.pl do nabycia lub zbycia albo powstrzymania
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do sesji amerykanskiej. Duzych zmian na
notowania gtdwnej pary nie wywarly
publikowane dzi$ dane o inflacji w Strefie
Euro, czy ogtoszenie o sformutowaniu przez
premiera i jednoczesnie ministra finansow
Mario Montiego nowego wiloskiego rzadu.
Poza tym dostepu do rynku bykom caty
czas ograniczata kwestia obligacji panstw
Eurostrefy oraz tych emitowanych przez
ESFS, ktore mimo wysokiego ratingu majq
problemy ze znalezieniem nabywcow. To
coraz powazniejszy problem zwitaszcza, jesli
fundusz w przysztosci ma przeja¢ role EBC
jako interweniujacego na rynku wtdrnym
dlugu. Sytuacja na gidwnej parze
walutowej zaczeta sie nieco poprawiac
dopiero pod koniec sesji europejskiej.

Lepsze dane z odnosnie dynamiki produkcji

SRODA, 16 LISTOPADA 2011

przemystowej w USA oraz inflacji pozwolity

na podjecie kolejnej proby powrotu
powyzej poziomu 1,35. Nie bedzie to tatwe
zadanie, gdyz do silnego poziomu oporu na
1,36 jest niedaleko, a bez znaczacych
impulsow bykom moze by¢ bardzo ciezko

by zrealizowac¢ swdj cel.

Ceny walut nadal wysokie

Poranne umocnienie euro wgladem

dolara wynikajacego z doniesien o
interwencji EBC pozwolity ziotemu na
czesciowq redukcje strat. Spadki te zostaty
pogtebione przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, ktory wedlug informacji od
dealeréw na poczatku sesji europejskiej
zaczat wymieniaC euro na rynku. Dzieki

temu parze EUR/PLN udato sie chwilowo
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zejs¢ ponizej poziomu 4,40. Trudno jednak

aktywnos¢ BGK nazwacC interwencja.
Bardziej pasuje tu okreSlenie zaznaczenia
obecnosci tej instytucji, ktéra bedzie
dziataé, jesli ztoty bedzie nadmiernie sie
ostabiat. Potwierdza¢ to moze takze fakt,
Zze juz w potudnie prawie caly efekt
porannej interwencji zostat zniwelowany i
kursy par ziotowych powrdcity na wyzsze
poziomy 3,28 na USD/PLN i 4,4280 na
EUR/PLN. Mimo jednak tego niedzwiedzie
podejmowaty proby spychania notowan,
jednak

zdecydowana przewaga

sprzedajacych  polskq walute szybko
kontowata kazde wieksze wychylenie. Po
koniec sesji europejskiej ceny walut
zagranicznych nadal ksztaltowaty sie na

wysokim poziomie. Jedno euro kosztowato
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4,43 zi, za$ dolar 3,2810 zi.

interwencji BGK i tym co dziato sie na

Oprocz

rynkach  Swiatowych omawiano takze
kwestie pigtkowego expose premiera. Jesli
bowiem przedstawione przez szefa rzadu
plany reform i cie¢ wydatkdow zostang
zaaprobowane przez rynki ztoty ma szanse

na umochnienie sie.

Michatl Makosa
FMC Management

www.fmcm.pl

Ul.Ptatowcowa 50

02-635 Warszawa



